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Steenkool is die afgelope vyf jaar
die vinnigs groeiende hm:: van

oorskry.

In China het verbruik te midde
van grootskaalse industrialisasie
met 7,8% gestyg, wat die swakste
groel sedert 2002 was, maar nog-
tans vir twee derdes van die wé
reldwye groei in steenkoolver-
bruik gesorg het. In Indié het die
gmei'foheionp.

vrn.nx na staenknol sal plaas,

Optimiste sé& weer dat hierdie

oplewing baie sterk is en dekades
lank kan duur. Die produsente
van energiehulpbronne en metale
is dus teen huidige waardasies
baie goedkoop.
Daar word selfs beweer dat die
pryse van natuurlike hulpbronne
oor die volgende 50 tot 75 jaar op-
waarts kan neig. Dit is nie soseer
dat die vraag na hulpbronne so
skerp gaan styg nie, maar eerder
dat die aanbod nie genceg gaan
wees om in die bykomende vraag
te voorsien nie.

Suid-Afrika is egter nie besig
om munt te slaan uit die wéreld-
wye oplewing in hulpbronne nie,
Die plaaslike hulpbronsektor se
bydrae tot die eerste kwartaal se
bruto binnelandse produk (BBP)
het met 22,2% gedaal Die produk-
sie van platinum het met 15% te-
ruggesak, goud met 18%,, diaman-
te met 187 en steenkool met 5,6%.
In totaal was die mynproduksie
11% laer.

Eskom het nou 'n bvkomende
45 miljoen ton steenkool nodig
wat Suid-Afrikaanse steenkool-
groepe se verdienste uit uitvoer
nadelig kan raak. Die kritiek op
Eskom is dat hy vroeér moes op-
getree het omdat dit 'n probleem
is wat al jare broei.

BHP Billiton. Anglo American
en Exxaro is die groot spelers in
die plaaslike steenkoolbedryf en
het die JSE se hulpbronne-indeks
aangevuur. Die aandeelpryse van
hierdie drie is steeds bo hul bewe-
gende gemiddeldes, en die ten-
dens bly bulagtig en aansienlik
oorgekoop. Die drie aandele vaar
ook aansienlik beter as die JSE se
indeks van alle aandele.

Anglo American is'n woi;em
er in mynbedrywighede -
num, diamante, steenkool, yster-
erts, asook nywerhatdﬂnigiemle
Die groep is geografies divers

met in Afrika, Eu-
ropa, Suid- en Noord-Amerika,
Australié en Asié.

BHP Billiton is die wéreld se
grootste  natuurlike-hulpbron-
maatskappy en het ook noterings
in Australié, Londen en New
York. Die groep het verteenwoor-
diging in agt vername hulpbron-
markte - olie en gas, aluminium,
koper, nikkel, vstererts, man-
gaan, metallurgiese steenkool en
energie-steenkool, met bykomen-
de blootstelling aan uraan, goud,

silwer

skip-bemasﬁglngmwnmutskap-
py en 'n gediversifiseerde hulp-
brongroep. Exxaro is tans die
vierde grootste steenkoolprodu-
sent in Suid-Afrika en het unieke
mineralesand-bedrywighede. Die
maatskappy is ook die land se
enigste sinkprodusent.

As na kleiner steenkoolprodu-
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sente gekyk word, het Coal of Af-
rica (Coal) 'n groot indruk op die
JSE gemaak. Sedert 'n laagtepunt
in Ansusum 2007, het dte nmt

van R12.8 miljard verkry.

Sy aandele verhandel tans bo sy
21-dae- en 40-dae- bewegende ge-
middelde, met ‘'n tendens wat bul-
agtig vertoon. Die 2 500c-vlak be-
hoort in ‘n insinking ondersteu.
ning te bied wat naby die
33%-terugtrekvlak is. Die BGKD-
aanwyser toon tans beeragtige af-
wykings wat daarop dui dat die
aandeelprys binnekort laer kan

we sikliese hoogtepunte bereik
wat nie deur tegniese aanwysers
bevestig word nie, maar eerder in
die teenoorgestelde rigting be-
weeg en nuwe sikliese laagtepun-
te bereik.

Sentula (voorheen Scharrig Mi-
ning) is betrokke by oopgroef-

, eksplo-
rasie-boorwerk en myndienste.
Die maatskappy se aandele ver-
handel tans bo die 21-dae- bewe-
gende gemiddelde, maar is steeds
onder die 40-dae- bewegende ge-
middelde, met die tendens wat
beeragtig voorkom. Die BGKD-
aanwyser het die 9-dae-snellerlyn
gekruis om sodoende ‘n bulteken
te gee, Die vorige ondersteunings-
vlak van 1 680c kan moontlik nou
'n weerstandsvlak wees, maar sou
dit na bo gekruis word, sal die ten-
dens van 'n beer in 'n bul veran-
der, Die aandeel kan 'n goeie her-
stel-geleentheid bied.

Wescoal, die AltX-genoteerde
groep, is betrokke by steenkool-

mynbedrywighede en die was en
verhandeling van steenkool. Die
maatskappy se aandeelprys het
reeds verskeie kere die 300c-weer-

standsvlak getoets, maar was nog

altyd onsuksesvol. Dit verhandel
net onder sy bewegende gemid-
deldes, en die tendens is sywaarts
tot beeragtig. Die BGKD-aanwy-
ser het die 3-dae-snellerlyn na on-
der gekruis terwyl dit steeds oor-
gekoop was om sodoende 'n vroeé
beerteken te gee. Die 33%-terug-
trekvlak is by 220c, terwyl die
50%-terugtrekviak by 180c is. Wag
totdat die aandeelprys tot dié
vlakke gedaal het voordat jy oor-
weeg om te koop.

Die vooruitsigte vir die steen-
koolbedryf lvk taamlik rooskleu-
rig, veral as gevolg van stygende
hulpbronpryse in olie en gas wat
vrese vir toekomstige tekorte aan
energie laat opvlam het. Die be-
leggingsles hierin is om aandele
in olie-, gas- en mynmaatskappye
te koop op die grondslag van die
lewensduur van hul reserwes on-
der die grond in gebiede wat as po-
litiek veilig beskou word.

As jy nie 'naansienlike deel van
jou aandeleportefeulje in energie-
hulpbronne het nie, behoort dit so
gou moontlik gedoen te word.

B Van den Berg is PSG Online se
hogf: tegniese ontleder.
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